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al la

NOTA INFORMATIVA SUL PROGRAMMA

"BCC DEL VENEZIANO OBBLIGAZIONI A TASSO VARIABILE"

BCCV 25/01/201 1 -25/0 1 /201 8 Tasso Variabile, CODICE ISIN IT00046823 1 3

Le presenti Condizioni Definit ive sono state redatte in conformità ai regolamento adottato dal la
CONSOB con del ibera n . 1 1 97 1 / 1 999 e successive modifiche, nonché alla Direttiva 2003/7 1 /CE (la
"Direttiva Prospetto") ed al rego lamento 2004/8 09/CE (il "Regolamento CE") .

Le Condizioni Definitive devono essere lette congiuntamente al Prospetto di Base, cos tituito
dal Documento di Registrazione, dalla Nota Informativa , dalla Nota di Sintesi , nonché ogni
successivo eventuale supplemento in base al quale l 'Emittente potrà emettere, in una o più
serie di emissione (ciascuna un "Prestito Obbligazionario"), tito li d i debito di valore nominale
unitario inferiore ad Euro 50 .000 (le "Obbligazioni" e ciascuna una "Obbligazione"),
depositato presso la Consob in data 1 1/08/20 1 0 a seguito di approvazione �omunicata con nota
n. 1 0066 140 del 27/07/2010.

I l Prospetto di Base e le Condizioni Definitive sono a dispos izione del pubblico gratuitamente
presso la sede della Banca di Cred ito Cooperativo del Venez iano - Riviera Matteotti , 1 4 - 3 0034
Mh.a (VE) e sono altresì consultabili sul sito internet de l la banca al l ' indirizzo web
www. bancade lvenezi ano . i t .

L ' adempimento di pubblicazione delle presenti Condizioni Definitive non comporta alcun
giudizio della CONSOB sull ' opportunità dell ' invest imento e sul merito dei dat i e delle notizie
allo stesso relativ i.



l i'ATTOP.I D I I , I SC I I l O

FATTORI DI RISCHIO

La Banca del Veneziano , in qua lità di Emittente, invita gl i invest itori a prendere attenta visione
della presente nota informativa , al fine di comprendere i fattori di ri schio conness i al le obbl igazioni
nnesse nel l ' ambito del programma denominato "BCC del Veneziano Obbligazioni a TASSO
VARIABILE" .

L ' investitore dovrebbe concludere nna operazione avente ad oggetto tali obbl igazioni so lo dopo
averne compreso la natura e il grado di esposizione al rischio che le stesse comportano . Resta inteso
che , valutato i l ri schio del l ' operazione , l ' invest itore e la Banca del Veneziano devono verificare se
l ' invest imento è adeguato per l ' investitore avendo riguardo alla sua si tuazione patrimoniale , ai suoi
obiettivi d i investimento e al la sua personale esperienza ne l campo degl i investimenti finanziari . S i
ri ch iama ino l tre l ' attenzione dell ' invest itore sul documento d i registrazione ove sono riportat i i
fattori d i rischio relativi al l ' Emittente .

Descrizione s intetica delle caratteristiche dello strumento

Le obbligazioni a tasso variabile consentono all 'Investitore il conseguimento di rendimenti in linea
con l 'andamento dei tassi di interesse di riferimento ." s i ritiene, infatti, che nel medio periodo

')ossano ver!ficarsi rialzi di tali tassi .

Le obbl igazioni oggetto della presente Nota Informativa sono tito l i d i debito che garanti scono il
rimborso del 1 00% del valore nominale a scadenza e i l pagamento di cedo le variabili secondo la

period icità e i l tasso d 'interesse determinato in ragione del l ' andamento del parametro di
indicizzazione prescel to , che è stato maggiorato di uno spread senza l ' appl icazione di un
an'otondamento e spec ificato per ciascun prestito nel le Condizioni Definitive .
In ogni caso l ' ammontare del la cedola non potrà esserte inferiore a zero .
La periodicità del le cedole corri sponde con la periodicità del parametro d ' indicizzazione prescelto .
(L ' emittente ha prefissato il valore de l la prima cedo la in misura ind ipendente dal parametro di
indicizzazione Euribor 6 mesi base 3 60) .

Le cedole verranno con'i sposte con periodicità semestrale in via post i c ipata .
Le obbl igazioni saranno rimborsate in un unica soluz ione al la data di scadenza indicata nel le
presenti Condizioni Defini t ive .
I l parametro d ' Indicizzazione , la fonte del parametro , la data d i determinazione , lo spread e
l ' arrotondamento sono indicati ne l l a sezione 3 del le presenti Cond izion i Definitive .

Non saranno present i commiss ioni di sottoscrizione/col locamento/a lt re o oneri connessi con
l ' investinaento nelle Obbl igazioni .

Le Obbl igazion i saranno denominate in Euro .

Esemplificazione, scompos izione e comparazione dello strumento finanziario con altri titoli
Nelle presenti Condizioni Definitive è riportata una scomposizione final izzata ad evidenziare i l
valore della componente obbl igazionaria, del l e commiss ioni /altri oneri conness i con l ' investimento
nel le Obbligazioni .
Inoltre sarà ind icato l ' obiettivo d ' investimento per l ' Investitore ed i l rendimento effettivo su base
annua al lordo e al netto dell ' effetto fiscale (in regime di capitalizzazione composta, calcolato sulla
base della vigente normat iva fiscale) .
Lo stesso verrà confrontato al la data di volta in volta indicata ne lle presenti Condizion i Definitive di
nn titolo governativo di durata res idua similare o l a più vicina .
Ino ltre sarà fornito un grafico dell ' andamento storico del sottostante .
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Si precisa che per una migl iore comprensione del le caratteri sti che del lo strumento finanziario, le
informazioni d i cui sopra sono fomite a t i to lo esemplificat ivo nel paragrafo 2 . 4 de l la Nota
Informat iva .

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALL EMITTENTE

RISCHIO EMITTENTE

Il ri sch io Emittente è connesso al l ' eventualità che l ' emittente , per effetto di un deterioramento del la
sua so l idità patrimoniale, non s ia in grado di pagare le cedole e gl i interessi e/o rimborsare il
capitale .

S i preci sa in merito che la Banca è sottoposta al la vigi lanza del la Banca d ' Ital ia ed in partico lare è
tenuta al ri spetto dei requ i siti patrimoniali previsti nelle i st ruz ioni emanate da quest ' ultima .

RISCHIO DI MERCATO

E ' i l rischio derivante dalla perd i ta di valore degli strument i finanziari detenuti dall ' Emittente e
delle sue attività per effetto dei movimenti de i tassi d i interesse e del le valute che potrebbe produn'e
un deterioramento del la sol idità patrimoniale del l ' Emittente .

RISCHIO DI CREDITO

L ' emittente è esposto a i tradizionali rischi relativi all ' ettività cred itizia. Pertanto l ' inadempimento
da parte dei clienti ai contratt i st ipulati e al le proprie obbl igazioni potrebbe avere effetti negativ i
sul la situazione economica , patrimoniale e/o finanz iaria dell ' Emittente .

RISCHIO OPERATIVO

L'Emittente, al pari di altri istituti bancari , è esposto a diversi tip i d i ri schio operat ivo , qual i i l
ri schio di fi'ode da parte di dipendent i e soggetti esterni , i l ri schio di operazioni non autorizzate
eseguite dai dipendenti ed i l ri schio di en'ori operat ivi compresi quel l i risultanti da vizi o
malfunzionanlent i dei sistemi infol*natici o d i telecomunieazione .

RISCHIO LEGALE

E ' com esso al l ' eventualità che vengano proposte contro l ' Emittente rivendicazion i giud iziarie le cui
impl icazioni economiche possono ripercuotersi sul la stabi l ità dell ' Emittente stesso .

Allo stato attuale le cause pendenti sono da ri teners i di importo non significativo ri spetto al la
sol idità del l 'Emittente .

RISCHIO RELATIVO ALL 'ASSENZA DI RAT1NG DELL'EMITTENTE

L ' Emittente non ha richiesto alcun giudizio di rating per sè . Ciò costitui sce un fattore di rischio in
quanto non vi è d isponibilità immediata d i un indicatore sintet i co rappresentat ivo del la so lvibil ità
del l 'Emittente .

Va tuttavia tenuto in deb ito conto che l 'as senza di rating dell 'Emittente non è di per sé ind icativa
della solvibi l ità .

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AI TITOLI OFFERTI

Rischio di credi to per il sottoscrit tore
Sottoscrivendo o acquistando le obbligazioni , l ' invest i tore diviene finanziatore del l ' Emittente e

titolare di un credito nei confronti de l medesimo per il pagamento degl i interessi e per il rimborso

3



FATT() I(I DI R I SC I l I O

del capitale a scadenza . L ' investitore è dunque esposto al ri schio che l ' Emittente d ivenga insolvente
o comunque non s ia in grado di adenrpiere a tal i obbl ighi di pagamento .
Per un con'etto apprezzamento del rischio Emittente in relazione al l ' investimento si rinvia al
Docunrento d i Registrazione ed in partico lare al capitalo "Fattori di ri schio" del lo stesso .

Rischio connesso ai limiti dell e ga ranzie relative alle Obbl igazioni
Come indicato al paragrafo 7 . 7 della Nota Informat iva, l e Obbligazioni sono garantite dal Fondo di
Garanzia degli Obbligazionisti del le Banche d i Credito Cooperativo (F .G.O . ) .
Riguardo tale eventuale garanzia, che potrà essere richiesta dall ' Emittente con riferimento a ogni
singolo prest ito obbligazionario emesso nel l ' ambito del presente programma, si evidenzia come ne
abbiano comunque ditittto solo coloro che dimostxano l ' ininterrotto possesso delle Obbl igazioni nei
tre mesi antecedenti l ' inadempimento de ll ' Emittente e per un ammontare massimo per ciascun
invest i tore non superiore a Euro 1 03 .29 1 , 3 8 (tenendo conto di tutti i t itol i de l l ' amittente, anche
appartenenti a d iverse emissioni) . Al la data del 1 7/0 1 /20 1 1 , per i l periodo 1 luglio 3 1 dicembre
20 1 0 , la dotazione massima collettiva del fondo è pari ad Euro 464 . 660 . 748 ,2 1 . Per ulteriori dettagl i
sul l e caratteristiche e i limi ti del la garanzia, si rinv ia al paragrafo 7 .7 del la Nota Informativa .

Ris chi relativi a lla vendita delle Obbligazioni prima della scadenza
Nel caso in cui l ' invest itore volesse vendere le Obbl igazioni prima del la l oro scadenza naturale , i l

prezzo d i vendita sarà influenzato da diversi element i :
variazione de i tass i di interesse d i mercato ("Rischio d i Tasso d i Mercato") ;
assenza di un mercato in cui i titoli verranno negoziati ("Rischio d i Liquidità") ;
variazione del merito credi tizio del l ' Emittente ("Ri schio di deterioramento del Merito Creditizio

de ll ' Emit tente") ;

Tal i elementi pot ranno detelrninare una riduzi one del prezzo di mercato de l le obbl igazioni anche al
di sotto de l valore nominale (o del prezzo di sottoscrizione - nel caso di emiss ione sotto la pari
delle stesse) . Questo significa che nel caso in cui l ' inves t i tore vendesse le obbligazion i prima della
scadenza, potrebbe anche subire una ri levante perdita in conto capitale . Per contro , tali elenrenti non
influenzano i l valore di rimborso che rimane al 1 00% del valore nominale . I ri schi relativi ai

suddetti fattori sono di seguito descritti in maggior de ttaglio .

Rischio di tasso di mercato

È il rischio rappresentato da eventual i variazioni dei l ive l l i dei tassi di mercato a cui l ' investitore è
esposto in caso di vendita delle obbl igazioni prima del la scadenza ; dette variazioni riducono infatti
i l valore di mercato de i titoli .

F luttuazioni dei tass i d ' interesse sul mercato de l parametro d ' indicizzazione di riferimento ,

potrebbe determinare temporanei di sallineamenti del valore della cedo la in corso di godimento
rispetto ai l ivell i dei tassi di riferimento espressi dai mercati finanziari e conseguentemente
determinare variazioni sui prezzi dei t itol i .

Rischio di liquidi tà
E il ri schio rappresentato dal la d ifficoltà o impossibi l ità per un investitore d i vendere prontamente
le Obbligazioni prima della loro scadenza naturale ad un prezzo in linea con i l mercato , che
potrebbe anche essere inferiore al prezzo d i emissione del t itolo .
Pertanto l ' invest itore , nel l ' elaborare la propria strategia finanziaria, deve avere ben presente che
l ' orizzonte temporale dell ' invest imento nelle Obbl igazioni (definito dalla durata de l l e stesse al l ' atto
dell ' emissione e/o de l la sottoscrizione) deve essere in l inea con le sue esigenze future di liquid ità .
Le obbligazioni potranno essere negoziate al d i fuori di qualunque struttura d i negoziazione .
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Nel capitolo 6 del la Nota Infolanativa sono indicati i criteri di determinazione dei prezzo appl icati in
caso d i riacquisto sul mercato secondario , calco lato su l la base delle condizioni d i mercato .

L 'Emittente non si assume l ' onere di controparte non impegnandos i incondizionatamente al
riacquisto di qualunque quantitativo di obbl igazioni dall ' investitore .
Non sono previsti limiti alla quantità di titol i su cui l 'Emittente può svolgere attività di
negoziazione .

Inoltre , si evidenzia come nel corso del periodo di offerta del le Obbligazioni l 'Emittente abbia la
facoltà di fidun'e l ' ammontare offe ío nonchè d i procedere in qualsiasi momento alla chiusura
anticipata de l l ' offerta, sospendendo immediatamente l ' accettazione di ulteriori richieste di

sottoscriz ione . Una riduzione de l l ' ammontare nominale complessivo del Presti to può avere un
impatto negativo sul la liquid i tà del le Obbligazioni .

Rischio di deterioramento del merito di credito dell 'Emittente

Le Obbl igazioni potranno deprezzars i in caso di pcggioramento del la s ituazione finanziaria
dell ' Emittente, ovvero nel caso di deterioramento dei merito creditizio de l lo stesso .

Non si può quind i escludere che i corsi dei titoli sul mercato secondario possano essere influenzati ,
t ra l ' a lt ro , da un diverso apprezzamento del ri schio emi ttente .

Rischio connesso all ' apprezzamento della relazione rischio-rendimento

Nella Nota Informativa, al paragrafo 5 . 3 sono indicat i i criteri di detelaninazione del prezzo e del
rendimento degl i strument i finanziari .

In part icolare ne l la determinazione de l tasso del Prest ito , l ' Emittente non ha appl icato alcuno spread
credit izio per tener conto di eventuali differenze del proprio merito d i cred ito rispetto a que l lo
implicito nella cmwa dei rendimenti dei titol i ri sk free di pari durata presa come riferimento .
Eventual i diversi apprezzament i del la relazione rischio -rendimento da parte de l mercato possono
determinare riduzioni , anche significative, del prezzo del le obbligazioni .
L' investitore deve considerare che i l rend imento offeíto dalle obb l igaz ioni dovrebbe essere sempre
corre lato a l ri schio connesso al l ' i nvestimento nel le stesse, a t itoli con maggior rischio dovrebbe
sempre corri spondere un maggior rendimento .

Rischio di scostamento del rendimento d e ll ' obbligazione ri spetto al rendimento di un tito lo a
basso rischio emittente 1

Nel le presenti Condizioni Definit ive è indicato i l rendimento effettivo su base annua delle

Obbl igazioni (in regime di capi tal izzazione composta) , al lordo ed al netto del l ' effetto fiscale . Lo
stesso è confrontato con i l rendimento effettivo su base annua (sempre ai lordo ed al netto
dell ' effetto fiscale) di un Titolo governativo i durata residua simi lare (quali ad esempio un BTP per
le Obbl igazioni a Tasso Variab i l e .

Al la data del confronto indicata nel le presenti Condizioni Definitive , il rendimento effettivo su base
aroma delle Obbligazioni potrebbe anche ri sul tare inferiore rispetto al rend imento effettivo su base
annua di un tito lo governativo di durata residua simi lare .

t Ta le rischio dovrà comunque es sere Ulserito ne l model l o d i Cond izioni Definit i ve ed effetti vamente r i portato qual ira
da l confronto r i su l t i un rend imento superiore dei Ti tolo d i Stato ri spetto a l l 'Obb l i gaz ione in oggetto .
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Rischio di d eprezzamento dei tito l i in presenza di commissioni /al tri oneri
Nelle Condizioni Defini tive saranno evidenziate le eventual i commissioni e gli altri oneri commessi

con l ' investimento a carico de l l ' invest itore rappresentati in via esplicativa nel la presente Nota

Informativa ai paragrafo 2 . 1 . .
L ' invest itore deve tener presente che il prezzo del le Obbligazioni sul mercato secondario , subirà
una diminuzione immediata in misura pari a tali eventual i costi .

Risch io conness o all ' assenza d ' informazioni

Salvo quanto espressamente indicato nel l e Condizioni Definitive e nel la Nota InfmT ativa e salvi
eventual i obblighi di legge , l ' Emittente non fomirà, successivamente al l ' emiss ione delle
obbligazioni , alcuna informazione relativamente al le stesse ed all ' andamento de l parametro
d ' indicizzazione prescelto .

Rischio eventi di turbativa

In caso d i mancata pubbl icazione del parametro d ' ind icizzazione ad una Data di ri l evazione (la
"Data di Rilevazione") , l 'Agente per i l calcolo fisserà un valore sostitutivo per il pm'ametro
d ' ind icizzazione secondo le moda l it à indicate al paragrafo 4 . 7 de l l a Nota Infm ativa ;ciò potrebbe
influi re negativamente sui rendimento del tito lo .

Rischio correlato all ' eventuale spread negativo del parametro di riferimento
Qua lora l ' ammontare de lla cedola venga determinato applicando al parametro di ind ici zzazione uno
spread negativo i l rendimento de l le obbligazioni sarà inferiore a quello di un titolo simi lare legato al
»arametro previsto senza appl icazione di alcuno spread o con spread pos itivo in quanto la cedola
usufruisce parzialmente dell ' eventuale rialzo de l parametro , mentre un eventuale ribasso del
parametro ampl ificherà i l ribasso della cedola . Pertanto in caso di vendita del t ito lo l ' invest itore
deve considerare che i l prezzo del le obbligazioni sarà p iù sensib i l e al le variazioni dei tassi
d ' interesse .

La presenza di uno spread negativo deve essere valutata tenuto conto del l ' assenza di rating
dell ' emittente e del le obbl igaz ioni .

Rischio di conflitto di interesse

I soggett i a vario tito lo co invol ti nell ' emissione e nel col locamento de l le Obbligazioni possono
avere, ri spetto all ' operazione , un interesse autonomo potenzialmente in conflitto con quello
del l ' investitore .

L'Emittente, opera in qualità di Responsabile del Col locamento2 e di Agente di Calcolo ; quindi ,
l ' Emittente si t rova in una s ituazione di conflitto di interess i nei confronti degli investitori in quanto

i tito li collocati sono di propria emissione .
Nel caso in cui l ' Enfittente decida d i copri rsi dai ri schi relativi al i ' emissione stipulando contratti di
copertura con Cassa Centrale Banca Credito Cooperativo del Nord Est (del la quale la Banca del
Veneziano det iene una partec ipazione pari 0 ,00037%) si determinerà una situazione d i conflitto di
interessi nei confronti degli investitori .

L 'Emittente potrebbe non negoziare le obbligazioni su alcuna struttura di negoziazione , e tale
situazione deteníainerebbe una situazione di conflitto di interesse ne i confionti degli investitori .

FATTOIO 1)I R I SC I I I O

2 Per "Responsab i le del Collocamento" s i intende, ai sen s i de l l ' Art . 93 - BIS de l Testo Un ico de I la Fin anza, i l Soggetto
che organ i zza e cost itui sce i l consorzio d i col l oc ameato, i l coord inatore de i co l locamen to o i l c oord i natore un ico .
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Risch io di assenza di rating dell ' emittente e degl i s trumenti finanziari
L 'Emittente non ha richiesto alcun g iudizio di rating, per se 11é per le Obbl igazion i . Ciò costitui sce
un fattore di ri schio in quanto non vi è d isponibi lità inunediata d i un indicatore sintet ico
rappresentativo del la so lv ibi lità de l l ' Emittente e della ri schiosità degl i strumenti finanziari .
Va tuttav ia tenuto in debito conto che l 'assenza di rating del l 'Emittente e degl i strumenti finanziari
ogget to del l 'offerta non è di per sé indicativa de l la solvibi l ità dell 'Emittente e, conseguentemente , di
ri schiosità degli stlannent i finanziati oggetto del l 'offerta nredesinla.

Rischio relativo al ritiro d ell ' offerta

Al verificarsi d i determinate ci rcostanze indicate nel paragrafo 5 . 1 .4 de l la presente Nota
Informat iva, l 'Emittente avrà i l d iritto , entro la Data di Emissione , di d ich i arare revocata o d i

ritirare l ' offeíta, nei qual caso le adesioni eventualmente ricevute saranno considerate nul le ed
inefficaci .

Rischio di cambiamento del regime fiscale applicabile al le Obbligazioni
I redditi derivanti dal le Obbligazion i sono soggetti ai regime fisca le vigente di vol ta in volta.
L ' invest itore potrebbe sub ire un danno da tua eventuale inasprimento del regime fi scale causato da
un aumento del le imposte attualmente in essere o dal l ' introduzione di nuove imposte , che
andrebbero a diminuire i l rendimento effettivo netto delle Obbl igazioni .

Risch io di Indicizzazione

Con riferimento al le Obbligazion i a Tasso Variabile l ' investi tore deve tener presente che , i l
rendimento delle Obbligazioni dipende dal l ' andamento del Parametro di riferimento , per cui , ad un
eventuale andamento decrescente del Parametro di riferimento , corri sponde un rend imento
decrescente .



ESEMPLIFICAZIONE DEI RENDIMENTI

Caratteris tiche dell ' obbligazione a tasso variabile BCCV 25/0 1/201 1-25/0 1 /20 1 8 Tasso
Variabile con rimborso a sc adenza

Si riporta d i seguito i l rend imento effettivo dell ' obb l igazione a tasso variabile BCCV 25/0 1 /20 1 0
25/0 1 /20 1 8 con rimborso unico a scadenza pari al 1 00% dei Valore Nominale, emessa ai sensi del
presente prospetto , avente le seguenti caratteri stiche :

Valore nom i na le

Va l u ta d i denom ioazione

Data d i emis sMne - Da ta d i god imento
Da ta d i sc adenza

Du ra ta

Im porto vers a to i n eu ro
Prezzo d i em i ss ion e

Prezzo d i rimborso

Tipo ta sso
Frequenza cedo l e
Per iodo d i pagamen to cedol e
Tasso pri m a cedo la
Tasso cedo le su c cess ive

Comm is sioni d i so ttos c r iz i one/eo l lo c amento/a l t re

Rilevaz ione pa rametro d ' i nd i c i zzazi one

Sprcad
Convenzione d i c a l co lo c edol a

Conveozi one d i c aleuda ri o :

Ritenu ta Fi sc a le

1 . 000

Euro

25/0 1/20 1 1 -25/0 1 /20 1 1

25/0 1 /20 1 8

84 mesi

1 . 000 ,00

1 00,00

1 00 ,00

Tasso Variabi le

S emest ra le

25 genna io - 25 l ogl io
1 ,05% (semest ra l e)

I Enribor 6m (ba s e 360) +0 , 80] : 2
0,00

qnarto giorno a n te c edente la da ta d i god imen to della
cedola

80 bp
Ac t/ac t

Calend ario TARGET fol lowing ba s is
1 2,50%

Nel l ' ipotes i che il paramet ro di indicizzazione "Euribor 6m" rilevato il 1 3 /0 1 /20 1 1 , pari a 1 ,229%
rimanga costante per tutta la durata del l ' obbligazione , il rendimento effettivo annuo lordo
dell ' investimento sarà pari a 2 ,03 77% e i l rendimento effett ivo annno net to sarà pari a 1 ,78 1 9%
(calco lat i in regime di capital izzazione composta) .

Scomposizion e dell ' importo versato dai sottoscrittore
Il presti to avente ad oggetto Obbl igazioni a Tasso Vmiabile rimborsa i l 1 00% del Valore Nominale
pari ad Euro 1 .00 0 al la scadenza e paga posticipatamente cedole per tutta la durata de l prestito , con
frequenza semes trale , indicizzate al tasso Em'ibor 6 mes i ri l evato i l quarto giorno lavorat ivo che
precede l ' inizio de l godimento della Cedo la di riferimento .

La seguente tabella evidenz ia i l valore del la componente obbl igaz ionaria e de l le voc i di costo
connesse con l ' investinrento ne l l e Obbl igazioni a Tasso F isso oggetto del presente Prospetto di
Base .

I l valore della componente obbligazionaria, secondo quanto descritto nel paragrafo 5 . 3 della Nota
Infolanativa, è stato stato determinato attlmlizzando i flussi fnturi sul la base dei tass i del la culwa
swap aumentata di un premio che rappresenta il meri to d i credito del l ' Emittente rett i ficato dal la
componente commerciale .
Il va lore della componente obbligazionaria è stato determinato in linea con quanto descritto nel
paragrafo 5 . 3 della Nota Informativa . Alla data de l 1 3/0 1 /20 1 1 esso risulta pari a 1 00% .

S i evidenzia, ino ltre , che tutti i valori indicat i nella Tabella di seguito riportata sono stati artribuiti
sul la base de l l e condizioni di mercato al la data del 1 3/0 1 /20 1 0 .



Scomposizione del Prezzo di Emissione

Va lore componente obb l igaziona ri a 1 00%
Comm iss ion i d i c o l locamento/s o t tos c rizi one 0%

Al tri one ri a carico d el sot tosc ri t to re 0%

Prezzo d i Emis s ione 1 00%

L ' Investitore deve tener presente che i l prezzo delle Obbl igazioni a Tasso Variabile sul mercato
secondario , in ipotesi d i costanza delle altre variabi l i ril evanti, subirà una d iminuzione immediata in

misura pari alle diverse voci di costo .

S i evidenzia inoltre che, un diverso apprezzamento del merito di credito dell ' emittente da parte del
mercato potrà determinare una diversa valutazione del la componente obbligazionaria e , in tal modo ,
influenzare i l valore di mercato del le Obbl igaz ioni .

Comparazione dei rendimenti effettivi con quel l i d i un titolo di s tato di similare durata
res idua

Nel la tabella sottostante si conti'onta i l rendimento del t itolo offerto, calcolato al la data di emissione

sulla base del prezzo d i emissione, pari al 1 00% del valore nominale, e considerando costante il
valore del parametro di indicizzazi one, con il rendimento di altro strumento finanziario a basso

ri schio emittente (CCT con scadenza 1 5/ 1 2/20 1 5 ) acquistato in data I 3 /0 1 /20 1 1 al prezzo di 97 ,7 1 9
cons iderando le cedole future pari a quel la in corso .

Rend imen to effett ivo a nnuo Rend imen to effett ivo annuo n etto

l o rdo (* ) (* *%)
CCT-EU 1 5DICI 5 TV IT0004620305 2 , 57% 2 ,3 1 %

Obbligazion i Banca d i Cred ito

Coopera tivo del Venezi ano Tasso 2 ,0 377% 1 , 7 8 1 9%
Va riabile - 25/0 1 /201 1 - 25/0 1 /20 1 8

IT00046823 13

rendimento effett ivo annuo lordo in regime di capitalizzazione composta
* * rend imento effettivo almuo netto in regime di capitalizzazione composta ipotizzando
l ' appl icazione del l ' imposta sostitutiva del 1 2 ,5 0% sulle cedole l iquidate .

Il raffi'onto sopra riportato è stato fatto prendendo in considerazione il prezzo ufficiale del CCT al la
data del 1 3/0 1 /20 1 1 , pertanto i termini del lo stesso potrebbero in futuro cambiare anche
s ign ificativamente in consegum za del le cond izioni di mercato .



Evoluzione storica del parametro di riferimento

Si riporta di seguito , la rappresentazione grafica del l ' evo luzione storica del parametro di riferimento
per i l quale è stata rilevata la media mensile d i ogni mese a partire dal mese di gennaio 200 1 fino al
mese d i dicembre 20 1 0

AVVERTENZA " L 'ANDAMENTO STORICO DELL'EURIBOR (EURO INTERBANK OFFERED

RATE) NON È NECESSARIAMENTE IND ICATIVO DEL FUTURO ANDAMENTO DEI MEDES IM I,
PER CU I LA SUDDETTA SIMULAZIONE HA UN VALORE PURAMENTE ESEMPLIFICATIVO E

NON COSTITUISCE GARANZIA DI OTTENIMENTO DELLO STESSO LIVELLO DI RENDIMENTO.
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CONDIZIONI DELL 'OFFERTA E CARATTERISTICHE SPECIFICHE DEL
PRESTITO OBBLIGAZIONARIO

Denominazione Obbligazione

Codice ISIN

Bcc del Veneziano 25/01/201 1 -25/01/2018 TV

1T0004682313

Ammontare Totale dell 'Emiss ione

Periodo di Offerta

Destinatari dell ' offerta

L 'Ammontare Totale dell ' Emissione è pari a Euro
1 5 .000 . 000 ,00 , per un totale di n . 1 5 . 000 Obbligazioni ,
ciascuna del Valore Nominale pari a Euro 1 .000 .
L 'Emittente nel Periodo di Offerta ha faco l tà di

aumentare l 'Ammontare Totale t ramite comunicazione

mediante appos ito avviso da pubbl icarsi sul s ito
internet del l 'Emittente stesso

www.bancadelveneziano . it e, contestualmente ,
trasmesso al la CONSOB .

Le Obbligazioni saranno offerte dal 24/0 1 /20 1 1 al

24/07/20 1 1 , salvo ch iusua'a ant icipata dei Periodo di
Offerta che ven'à connmicata al pubblico con avviso da
pubblicarsi in tutte le sedi del l ' Emi ttente , sul sito
internet dell ' Emittente stesso

www.baneadelveneziano . it e, contestualmente ,
trasmesso al la CONSOB .

E ' fatta salva la faco ltà dell ' Emittente di estendere i i

periodo di offerta dandone comunicazione ai pubbl ico
con avviso da pubblicarsi in tutte le sedi
dell ' Emittente , sul s ito internet dell 'Emittente stesso

www.baneadelveneziano . it e, eontestualmente ,
trasmesso al la CONSOB .

L ' offerta non è subordinata ad alcuna condizione .

L ' adesione al le Obbligazioni potrà essere effettuata nel
corso del periodo di offerta

Lotto Minimo

Prezzo di Emiss ione e valuta

riferimento

Data di Emiss ion e / Data

Godimento

Date di Regolamento

Data di Scadenza

di

di

Le domande di adesione all ' offerta dovranno essere

presentate per quantitativi non inferiori al Lotto

Minimo pari a n . 1 Obbl igazione. Qualora i l
sottoscrittore intendesse sottoscrivere un importo
superiore, questo è consentito per importi mult ipl i di
Euro 1 .000, pari a n . 1 Obbligazione .

I l Prezzo d i Emissione del le Obbl igazioni è pari ai
1 00% del Valore Nominale , e cioè Euro 1 . 000 per
Obbl igazione . La Valuta di Riferimento è l ' Etu'o .
La Data di Emissione del Prestito è 25/0 1 /20 1 1 / La

Data di Godimento del Prestito è 2 5/0 1 /20 I 1

Tutti i giorni lavorativi compresi ne l periodo
24/0 1 /20 1 1 - 24/07/20 1 1 . Per le sottoscrizioni

effettuate con Data di Regolamento successiva al la
Data di Godimento all ' investitore sarà addebitato il

rateo interess i maturato tra la Data di Godimento

(esclusa) e la relativa Data di Regolamento (inc lusa) .
La Data d i Scadenza del Presti to è i l 25/0 1 /20 1 8 .
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Parametro di indicizzazione

Spread

Date di rilevazione del Paralnetro di

Indicizzazione

Eventi di turbativa del Parametro di

Indicizzazione

Pagamento delle Cedole

Agente per il Calcolo

Rimborso

Convenzioni e ca lendario

Commissioni e oneri a carico dei

sottoscrit tore

I l Pm'amet ro d i Indicizzazione del le Obbl igazioni è i l
tasso Euribor semestrale ri levato a lla re lat iva Data di

Determinazione , pubblicato giornahnente sul c ircuito
Reuters (al la pagina ATICFOREX06) e Bloomberg
(alla pagina BTMM IM), nonché pubblicato sul le
pagi ne del quotid iano " I l So le - 24 Ore" e su i
principal i quotidiani economic i a diffusione nazionale
ed europea a carattere economico e finanziario . Il t as so
della prinm cedola pagabile il 25/07/20 1 1 è stato
fissato al 2 , 1 0% lordo annno ( 1 ,05% semestrale lordo) .
Il valore del tasso effettivo delle cedole successive

viene ca lco lato con la seguente formula :
" (parametro d i ind icizzazione + spread)/2"
Il Parametro di Indic izzazione sarà maggiorato di uno

Spread pari a 0 , 8 0% (80 Basis Points) .
A part ire dal la cedola seconda cedo la, sarà ri levato il
tasso Euribor semestrale (Base 3 60) quattro giorni
lavorativi precedent i l ' in izio del god imento del la
Cedola d i riferimento .

Qualora i l Parametro di Indic izzazione non fosse
ri l evabile i l giorno prev i sto , ven'à ut i l i zzata la prima
ri levazione uti le antecedente al la data di ri levazione

originariamente prevista .
Le Cedole saranno pagate con fi'equenza semestrale in
occasione delle seguent i date :
25/07/201 1

25/01/2012

25/07/2012

25/01/201 3

25/07/201 3

25/01/201 4

25/07/201 4

25/01/201 5

25/07/201 5

25/0 1/201 6

25/07/201 6

25/01/201 7

25/07/201 7

25/01/201 8

L 'Emi ttente svolge la funzione di Agente per i l
Calcolo .

Le Obbligaz ion i saranno rimborsate al la pari
( 1 00 ,00%) in un'unica soluzione al la Data di
Scadenza .

Non sono previste clausole di rimborso anticipato .
Si fa riferimento alla convenzione Following Business

Day, c ioè in caso la datapagamento delle cedolefosse
un giorno non lavorativo il pagamento verrà effèttuato
il primo giorno lavorativo utile senza alcun computo di
ulteriori in teress i ed al calendario TARGET.

Non vi sarà alcun aggravio d i cormnissioni di
sottoscrizione e collocamento , impl icite o esplicite , o

1 2



Garanzie

oneri a carico del sottoscrittore al momento del la
sottoscrizione .

I l rimborso de l capita le ed il pagamento degli interessi
sono garantiti dal patrimonio dell ' Emittente . Le
obbligazioni non rientrano tra gli strumenti di raccolta
ass i stit i dal Fondo di Garanzia dei depositanti del
Cred i to Cooperativo .

Il prestito sarà assi stito dal la garanzia del Fondo di
Garanzia dei portatori d i tito l i obb l igazionari emessi da
banche appartenenti al Credito Cooperativo .
Il Fondo d i Garanzia degl i Obbl igaz ionist i del Cred ito
Cooperat ivo è tro consorzio cost i tutito tra banche di
Credito Cooperativo . I l fondo è stato costi tuito il 22
luglio 2004 ed ha iniz iato a svo lgere la sua attività dal
1 ° genna io 2005 . Scopo del fondo , attraverso
l ' apprestamento di un meccanismo di garanzia
collettiva da parte del l e banche consorziate, è la tutela
dei portatori, persone fisiche o giurid iche , di ti toli
obbligazionari emessi dal le Banche consorziate . La
garanzia è attuabi le nel l ' ipotes i di mancato
adempimento al la scadenza del l ' obbligo di rimborso di
interess i o del capitale , nei limiti e con le modal ità
previst i dallo Statuto e dal Regolamento del Fondo .
Il Fondo interviene, nel caso di inadempimento degl i
obblighi faeenti capo al le Banche consorziate :

a) attraverso la fornitura di mezzi al la Banca che
non abbia onorato al la scadenza i l debito di

pagamento del rateo d i interessi dei tito l i

obb l igazionari da essa emessi , anche nel caso
in cu i la Banca sia stata sottoposta alla
procedura di Amministrazione Straordinaria, su
rich iesta, ri spettivamente, del Consigl io di
Anmfinistrazione o del Conunissario
Straordinario ;

b) attraverso il pagamento del controvalore dei
tito li, su richiesta dei loro portatori, nel caso di
inadempimento del l ' obb l igo di rimborso del
capi tale al la scadenza, anche nel caso in cui la

Banca sia stata sottoposta al la procedura di
l iquidazione coatta amministrat iva .

L ' intervento del Fondo non ha tuttavia luogo nel caso
di sospensione dei pagamenti ai sensi del l ' art . 74 del
Testo Unico Bancario e in quello di continuazione
de l l ' e sercizio dell ' impresa disposta al l ' atto
de l l ' insed iamento degl i organi l iquidatori ai sensi
del l ' art . 90 del Testo Unico Bancario .

Ai fini dell ' intervento, i l regolamento del prestito
obbligazionario deve contenere una clausola che

attribui sca ai sottoscrittori dei titoli ed ai loro portatori
il di ritto al pagamento da parte del Fondo del
controvalore dei titoli possedut i nei limi ti e nel le
condizioni previsti dallo statuto del Fondo . Il diri tto
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Soggetti Incaricati del Collocamento

Responsabile de l Collo camento
Regime Fiscale

all ' intervento de l Fondo può essere esercitato solo nel
caso in cui i l portatore d imostri l ' inintenotto possesso
dei tito li nei t re mesi antecedenti l ' evento di default e

per un ammontare massimo complessivo dei tito l i
posseduti da ciascun portatore non superiore a �
1 03 .29 1 , 3 8 indipendentemente dalla loro derivazione
da una o più emissioni obbl igazionarie garant ite . Sono
comunque esclusi dal la garanzia i titoli detenut i dalle
banche consorziate, e quell i detenut i , dfl'ettmnente o
indirettamente per interposta persona , dagli
amministratori , dai sindac i e dal l ' alta d irezione del le
banche consorziate . Qulora i tito l i siano depos itati
presso la stessa Banca Emittente o presso altra banca ,
anche non consorziata, l ' intervento del Fondo è

comunque subordinato ad una richiesta diretta in tal
senso dei loro portatori ovvero ad un mandato
conferito a questo scopo al la Banca depos itaria .
Nell ' effettaazione degli intelwent i de l Fondo si avvale
dei mezzi che le consorziate si impegnano a tenere a

disposizione del lo stesso ai sens i degl i artt . 5 e 25 dello
statuto del Fondo . La somma di tali mezzi, calco lata
con 6ferimento alle date del 3 0 giugno e del 3 1
dicembre antecedent i l ' evento di default, a l netto degli

importi somminist rat i per l ' effettuazione dei precedenti
interventi , rappresenta la dotazione mass ima col lett iva
del Fondo medesimo a dispos izione degl i interventi .
Al la data del 1 7/0 1 /20 1 0 , per i l periodo 1 luglio - 3 1
dicembre 20 1 0 , la dotazione massima col let tiva del
fondo è pari ad Euro 464 . 600 .748 ,2 1 .
Le Obbligazioni sarmmo offerte presso la sede e le
fil iali de l la Banca del Veneziano .

Il Responsabi le del Col locamento è L ' Emittente .
Dalla data di autorizzazione de l Prospetto d i Base cui
afferi scono le presenti Condizion i Definitive non sono
accorse variazioni al Regime Fiscale cui sono soggette
le Obbl igazioni indicato al paragrafo 4 . 1 4 della
pertinente Nota Informativa

AUTORIZZAZIONI RELATIVE ALL'EMISSIONE

L'Emiss ione delle Obbligazioni oggetto de l le presenti Condizioni
Del ibera del Consigl io di Amministrazione in data 1 7/0 1 /20 1 1 .

Definit ive 'è stata approvata con

Data, 1 7/0 1 /20 1 1

/

F irma Il Px side t o Piva
Banca di' Credito �,ooperativo ae l Veneziano

ocieta Cooperat iva
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